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Domestic  refi�ners  turned  to
wards  Iraq  in  January  2024,
lifting  its  crude  oil  exports  to
India to a record high. Limited
vessels  supply  following  US
sanctions  on  fi�rms  shipping
Russian  crude  and  panic  buy
ing  given  the  continuing
standoff�  between  Western
nations  and  Houthi  rebels  in
the  Red  Sea  have  made  Iraq
the supp;ier of choice.

While  Kpler  pegged  Iraqi
cargoes to India at around 1.30
million barrels per day (mb/d)
in  January  2024  terming  it  as
the  “highest  ever”,  Vortexa
puts the volume at 1.11 mb/d,
the “highest since April 2022”.

Both the leading energy in
telligence  fi�rms  and  trade
sources  indicated  that  Indian
refi�ners turned towards tradi
tional suppliers in the Middle
East  such  as  Iraq  as  freight
charges are inching up due to
limited  supply  of  ships  ferry
ing Russian crude and attacks
in the Red Sea, making trans
porters  opt  for  the  Cape  of
Good  Hope,  which  increases
the cost and also voyage time
by 1014 days.

Another  factor  making
Middle  Eastern  cargoes  more
attractive  is  the  narrowing  of

discounts on Russian crude oil
compared  to  similar  Middle
Eastern  grades.  For  instance,
Basrah  prices  in  December
2023 averaged at $76.96 a bar
rel on a provisional basis com
pared  to  $82.82  per  barrel  in
November  and  $87.58  in  Oc
tober. Oil marketing company
sources  said  that  discounts
have  been  stable  but  have
moderated compared to July
September 2023.

ADVANTAGE MIDDLE EAST

“Indian buyers have been hav
ing a mixed January when ro
bust  domestic  demand  and  a
lack  of  refi�nery  turnarounds
have  been  sapped  by  panic
buying as the Red Sea disrup
tions  complicated  the  coun
try’s  import  options.  With
freight from the Atlantic Basin
being  prohibitively  expensive
again,  Indian  refi�ners  needed
to turn towards options closer
to  home,  leading  to  the
highest  ever  Iraqi  crude  im
ports,” Viktor Katona, Kpler’s
Lead  Crude  Analyst,  told
businessline.

Vortexa’s  Head  of  APAC
Analysis,  Serena  Huang,  also
pointed  out  that  importing
Russian crude has become in
creasingly  challenging  for  In
dian refi�ners with the US sanc
tions  on  two  shipping
companies  that  were  heavily

involved  in  shipping  Russian
crude, thereby reducing vessel
supply  in  the  nearterm  and
pushing  up  freight  premiums
for  shipping  of  Russian  crude
to India.

“Recent  Red  Sea  attacks
have  also  heightened  risks  of
transiting  through  the  Suez
Canal  and  shipowners  may
consider  taking  the  longer
Cape  of  Good  Hope,  which

will  further  add  to  freight
costs. As discounts of Russian
crude  narrow against  Middle
Eastern crude, I would not be
surprised  to  see  Indian  re
fi�ners  increasing  imports  of
Middle  Eastern  crude  in  the
months ahead,” she added.

Huang  explained  that  Bas
rah Medium’s price competit
iveness  against  other  me
diumsour  grades  has

supported  its  popularity.  “In
dia’s  crude  import  appetite,
which is largely dictated by its
domestic and export demand,
coupled  with  the  price  com
petitiveness  of  Middle  East
crude relative to other suppli
ers  will  dictate  the  mo
mentum  of  India’s  crude  im
ports  from  the  Middle  East,”
she emphasised.

SHIPPING DYNAMICS

Indian  government  and
OMCs  have  said  that  so  far
shipments of crude oil passing
through the Red Sea have not
been a “cause to worry”, but it
is  being  “closely  watched”  as
the situation is “complex and
highly  dynamic”  post  the
HamasIsrael confl�ict.

According  to  JM  Financial,
the risk of global oil supply dis
ruptions  due  to  the  Middle
East  confl�ict  remains  elev

ated, particularly for oil fl�ows
via  the  Red  Sea.  In  CY  2023,
roughly  10  per  cent  of  the
world’s  seaborne  oil  trade,  or
around 7.2 mb/d, of crude and
oil products and 8 per cent of
global  LNG  trade  passed
through  the  Red  Sea,  the
shortest  route  from  Asia  to
Europe via Suez Canal.

Main  alternative  shipping
route around Africa’s Cape of
Good  Hope  extends  voyages
by up to 2 weeks putting pres
sure  on  global  supply  chains
and increasing freight and in
surance  costs.  For  instance,  a
ship  carrying  crude  oil  from
Rotterdam  to  Singapore,
passing  through  the  Suez
Canal  and  Red  Sea,  roughly
travels  8,500  nautical  miles
(NM)  taking  26  days,  while
journey  through  the  Cape  of
Good  Hope  takes  36  days  to
travel some 11,800 NM.

Indian refi�ners turn to Iraq for crude oil imports 
CLOSER OPTION. Red Sea attacks and US shipping sanctions lift Iraq’s crude imports to India in January

Rishi Ranjan Kala
New  Delhi

Former  Railway  Board  Chief
Anil  Kumar  Lahoti  has  been
appointed as TRAI Chairman.
The  top  position  at  TRAI  fell

vacant  after  the  tenure  of
former  chairman  PD  Vaghela
ended about four months ago. 

Lahoti  will  hold  offi�ce  for
three  years,  a  notifi�cation  by
the  Department  of  Personnel
and Training said.

Anil Lahoti is TRAI Chairman
Press Trust of India
New  Delhi

Staterun  Bharat  Petroleum
Corporation  (BPCL)  has  tied
up a supply of 1 million tonnes
(mt)  of  liquefi�ed  natural  gas
(LNG)  from  the  upcoming
$20billion  project  in  Mozam
bique,  which  is  expected  to
commence  operations  by
FY28.

BPCL  subsidiary  Bharat
PetroResources  (BRPL)
through its Netherlandsbased
stepdown  subsidiary  BPRL
Ventures Mozambique holds a
10  per  cent  participating  in
terest (PI) in the LNG project.
BRPL  along  with  ONGC
Videsh  (OVL)  and  Oil  India
(OIL)  hold  a  total  of  30  per
cent stake in the project, which
is led by Total Energies.

The  project  was  halted  in
March  2021  after  Total  Ener
gies  declared  force  majeure
following  Islamic  Statelinked
insurgents  attacking  civilians
in  Mozambique’s  northern
Cabo Delgado province where
the natural gas project is com
ing up.

The  work  on  the  project  is
expected  to  start  by  July  this
year,  BPCL  management  said
in  a  results  call  on  Tuesday.
The project has a reserve of 64
trillion  cubic  feet  (TCF)  and
has  a  capacity  of  13  million
tonnes per annum (mtpa).

MOZAMBIQUE LNG

The  BPCL  management  said
the  project  suff�ered  a  setback
due to security issues resulting
in force majeure. However, the
security situation has substan
tially improved and it well po
sitioned for restart in the near
term.  One  important  point  to
be  noted  is  that  despite  the
threeyear  force  majeure
period,  all  major  contracts  of
Mozambique  including  LNG
sales  and  project  fi�nance  are
going forward. 

So  far,  the  oil  marketing
company has invested roughly
$900  million  on  the  develop
ment  side  and  another  $729
million on exploration. 

BPCL expects the force ma
jeure  to  be  lifted  around  July
2024. It is expected that the gas
will begin to fl�ow by FY28. The
refi�ner  has  tied  up  1  million
tonnes of gas from the project.
Overall,  the  consortium  has
tied  up  a  total  of  11  mt  of  gas
with various entities. 

India  imports  around  20
mtpa  of  natural  gas  from  dif
ferent  suppliers.  Of  this,
around 8.5 mtpa is from Qatar
through a long term contract
valid till April 2028.

MARKET VOLATILITY

BPCL  CMD  G  Krishnakumar
told  analysts  that  crude  oil
prices  have  remained  well  be
low $90 per barrel in last three
months,  notwithstanding  an
nouncements of crude oil sup
ply  cuts  by  major  suppliers.
This resilience is attributed to

lacklustre growth in many ma
jor  world  economies  infl�uen
cing  downward  revision  in
global oil demand projections. 

However,  the  ongoing  Rus
siaUkraine war, confl�ict in the
Middle  East  and  tensions  in
the Red Sea all point to negat
ive impact on the global supply
chain. These continued uncer
tainties are anticipated to con
tribute  to  the  volatility  of
crude oil prices throughout the
year, he added. 

The refi�ner expects crude oil
prices  to  be  range  bound
between  $8090  per  barrel  in
the near term. 

BPCL ties up 1 mt of
LNG from upcoming
Mozambique project  
Rishi Ranjan Kala
New  Delhi

The work on the project is
expected to start by July 
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YW Xô tß Lô e ¡ W ³ u Rû X Y Wô L Ü m ùTôß l× 
Y¡ j Rô o. UR m, Nê L m, Y o j R L m, SL W U V Uô d L p, 
Uô¨X EÚ Yô d L m, LûX U t ß m L hP P d LûX 
B¡ VûY AY WÕ Ø d ¡V BWô n f £l TÏ § L [ô 
Ï m. Y o j R L m, £ j Rô k R m SL W U V Uô d L p B¡V 
©¬ Ü L ° p TX × j R L e L û [ Ù m, B n Ü d L hÓ 
û W L û [ Ù m GÝ § Ù s [ô o. 

T¦ K n Ü ù T t\  ©\ Ï ùN u û ]  « p R] Õ 
Nú Lô R ¬ Ù P u Y£ jÕ Y kR ùN m T L X h Ñª, _ ]  
Y¬ 28}B m úR§ LôX Uô ] ô o. AY WÕ Cß § f 
NP eÏ _ ]  Y¬ 29}B m úR§ Sû P ù T t \ Õ. 

Tôû[. £û \  « p ûL§ L s 
úUôR p: JÚ Y o LôV m

 § Ú ù S p ú Y#, _ ] .30:  § Ú ù S p ú Y# 
UôY h P m Tôû [ V e ú Lô hûP U j 
§V £û \  « p CÚ ûL§ L s úUô§ d 
ù Lô i P § p JÚ Y o LôV U û P k 
Rô o.

C k R f £û \  « p §Ú ù S p ú Y#, 
ç j Õ d Ï¥, L u ² Vô Ï U¬, ùR u 
Lô£ E s ° hP T p ú Yß UôY h P e 
L û [ f úN o kR ûL§ L s Aû P d L l 
T h Ó s [ ]  o.  

CeÏ, ùLôûX YZdÏL°p 
ûLRô] L u ² Vô Ï U¬ UôY h P m, 
®[ Y e ú LôÓ TÏ § û V f úN o kR 
úRô© Vô v (55) G u T Y Ú m §Ú ù S p 
ú Y# ê u \  û P l× AÚ ú L Ù s[ 
ùN e Ï [ j û R j úN o kR ùN p û XVô 
UL u W® N e L o (48) G u T Y Ú m JúW 
Aû \  « p Aû P d L l T h Ó s [ ]  o.

C kR ¨û X « p, CÚ Y Ú d Ï m § e 
L s ¡ ZûU CWÜ úUôR p H t T h P 
§ p, úRô© Vô v LôV U û P k Rô Wô m. 
AYûW  £û \  f NôûX UÚ j Õ Y U 
û ]  « p LôY X o L s Aà U § j R ]  o. 
CÕ Ï ± jÕ, ùTÚ Uô s × W m úTôÄ 
^ô o YZ d Ï l T § kÕ, ®Nô ¬ jÕ YÚ 
¡ u \]  o. 

(A Company of Chennai Port Authority)
CIN:U45203TN1999PLC043322

Tender No : 2024015061
E-Tenders are invited for 

“Construction of Customs Building at 
Truck parking yard inside KPL”.

Estimated Cost: Rs.1.97 
Crores Excluding GST
The last date of submission 

20.02.2024 upto 15:00 hrs
For details visit:

www.kamarajarport.gov.in 
www.eprocure.gov.in

Dy. General Manager (Civil)

bghJ m¿É¥ò
kh©òÄF ca®Úâ k‹w«, br‹id, c.t. 
548/2012-ïš kD v©.5703 of 2023 
k‰W« 5141 of 2022 -ïš tH§»a 11.01.2024 
njâÆ£l MizÆš ÑnH ÉtÇ¡f¥g£LŸs 
brh¤ij `̀cŸsJ cŸsthW’’ v‹w 
mo¥gilÆš Vy¤âš É‰gid brŒa 
ÑnH ifbah¥g« ï£LŸstiu tH¡f¿P® 
Mizahsuhf Ãa¤JŸsJ.
brh¤J Étu« : br‹id gâî kht£l«, 
nfhl«gh¡f« rh®-gâî kht£l«, 
r®nt v©. 158 (gFâ), ãsh¡ v©. 36, 
j‰nghija T.S. v©. 42/1, kid v©.33A, 
giHa fjî v©. 14A. òâa fjî v©. 
37A. ghy»UZz‹ eha¡f‹ bjU (ÉÇî) 
nk‰F kh«gy«, br‹id - 600 033 v‹w 
KftÇÆš 2412 rJu mo gu¥gsî f©l 
Ãy« k‰W« f£ol«, všiyfŸ: tl¡nf- 40 
mo rhiy, bj‰nf- S.G. uhft‹ k‰W« T.S. 
thRnjtD¡F brhªjkhd kid, »H¡nf- 
8 mo tÊ k‰W« nk‰nf- kid v©. 
15, msîfŸ : tl¡Fbj‰fhf Ñœòw¤âš 67 
mo, nkšòw¤âš 67 mo, »H¡F nk‰fhf 
tlòw¤âš 36 mo, bj‹òw¤âš 36 mo, Mf 
bkh¤j« 2412 rJu mo. j‰nghJ ïªj brh¤J 
br‹id khefuh£á všiy¡FŸ cŸsJ. 
brh¤J É‰gid brŒa Ã®zÆ¡f¥g£l 
mo¥gil Éiy %.4,25,00,000/- (vG¤jhš 
%ghŒ eh‹F nfhona ïUg¤ijªJ y£r« 
k£L«) brh¤ij th§f ÉU¥gKŸs vªj 
xU egU« 01.02.2024 Kjš 03.02.2024 
tiu fhiy 10.00 kÂ Kjš khiy 5.00 
kÂ tiu nk‰f©l brh¤ij MŒî 
brŒayh«. brh¤ij th§f ÉU¥gKŸs 
eg® ÑnH ifbah¥gÄ£ltU¡F vG¤J 
ó®tkhf ÉU¥g m¿É¥ig jghš _y« Óš 
it¡f¥g£l ciuÆš rk®ã¡fyh«. K‹ 
it¥ò bjhifahf mo¥gil ÉiyÆš 
10% bjhifia nf£ò tiunthiyahf 
(Demand Draft) The Registrar General, High 
Court Madras v‹w bgaU¡F Mjuthf 
tiua¥gl nt©L«. ÉU¥g m¿É¥ig 
rk®¥ã¥gj‰fhd ïWâ ehŸ 28.02.2024. 
ÉU¥g m¿É¥ãš  th§FgtÇ‹ bga® 
KftÇ, bjhl®òbfhŸs nt©oa 
bjhiyngá v© k‰W« Mjh® m£il 
ïiz¡f¥gl nt©L«. Óš it¡f¥g£l 
mid¤J ciufS« kh©òÄF br‹id 
ca®Úâk‹w Úâgâ K‹ghf ãÇ¡f¥g£L 
mâf Vy bjhif nfhÇa egU¡F cWâ  
brŒa¥gL«. ÉU¥g m¿É¥ig ÑnH 
ju¥g£LŸs KftÇ¡F K‹ it¥ò 
bjhifnahL rk®¥ãfî«.

C. #fÔZ, tH¡f¿P® Mizahs®,
v©. 4/40, kháyhkÂ rhiy, ghyhÍ 

ef®, ïuha¥ng£il, br‹id - 600 014, 
bkhigš : 98400 20507


		2024-01-31T18:09:31+0530
	LAKSHMI VISWANATHAN KUNISSERY




